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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre
MAY26 3644 -18 3668 3668 3644 MAY26 295,00 | 5,30 | 295,00 | 287,00 | 289,70
JUL26 3496 82 3505 3402 3414 JUL26 280,40 | 5,60 | 282,25 | 268,00 | 274,80
SEP26 3370 68 3378 3281 3302 SEP26 273,00 | 5,85 | 274,50 | 260,80 | 267,15
NOV26 3292 76 3293 3196 3216 DEC26 266,25 | 5,65 | 267,65 | 254,25 | 260,60
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 3480, 3445, 3375, 3325 & 3175 Soportes: 278,50, 274,00, 271,00 & 256,50
Resistencias: 3575, 3695 & 3950 Resistencias: 281,25, 285,00 & 296,75
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BRASIL

La recoleccion de la cosecha de café ardbica 2026/27 continda lenta en la mayoria de las regiones de Brasil. Segun el Ultimo informe de Cepea, los distintos
participantes del mercado encuestados por la agencia reportaron que las labores de campo solo han cobrado cierto impulso en la Zona da Mata. En el sur de
Minas Gerais, muchos productores ain no han comenzado la recoleccion, pero se espera que algunas areas estén listas para la cosecha muy préximamente. Es
probable que el ritmo de la cosecha se acelere a partir de la segunda quincena de mayo. En el Cerrado Mineiro, una region clave en la produccion de arabica, se
espera que las actividades comiencen solamente a finales de mayo, lo cual por otra parte es lo habitual.

El mercado de ardbica se mantuvo con poco volumen negociado, con los productores reteniendo la oferta y los compradores centrando su atencion en la proxima
recoleccion de la cosecha. La actividad en Conilon también se vio limitada, con productores y proveedores retirados y casas comerciales incapaces de asegurar
volimenes significativos a pesar de la continua demanda.

VIETNAM

Con los precios internos cotizando alrededor de 87.000-89.000 VND/kg, el flujo fisico de café se mantiene lento, ya que los agricultores siguen esperando a
niveles de precios mas altos, mientras que los exportadores cuentan con una buena cobertura en la regién.

Vietnam exportd en abril de 2026 un total de 189.894 toneladas de café (de todos los tipos), valoradas en 822,5 millones de USD, lo que representa una
disminucion del 15,2% en volumen y del 17,5% en valor con respecto al mes anterior. Acumulativamente, entre enero y abril de 2026, el pais export6 782.017
toneladas de café por un valor superior a 3.578 millones de USD, lo que supone un aumento del 11,7% en volumen, pero una disminucién del 9,8% en valor
interanual, segun informd la Autoridad de Aduanas.

Los arboles en las Tierras Altas Centrales de Vietnam muestran algunos signos de estrés debido al prolongado periodo de calor y sequia. Se prevé que continlien
unas condiciones mas secas de lo normal y temperaturas célidas en las Tierras Altas Centrales durante los proximos 5 dias. Pero también se prevé un aumento de
las precipitaciones a partir de mediados de la proxima semana. De todas formas, si se cumplen las previsiones a dia de hoy, se espera que las precipitaciones
totales sean normales o incluso superiores a lo normal.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Colombia - Segun estadisticas de la Federacion Nacional de Cafeteros, Colombia cosechd 697.000 sacos de café el mes pasado, una cifra ligeramente inferior (-
1%) a los 703.000 sacos registrados hace un afio. "Esta tendencia confirma que la recoleccion de la cosecha intermedia, la Mitaca, estda comenzando a
desarrollarse, aunque con retrasos causados por las lluvias, particularmente en los departamentos del sur del pais, donde la maduracion del fruto se ha visto
afectada", segun explic el director ejecutivo de la FNC, el Sr. German Bahamon. La produccién colombiana para los primeros 7 meses del ciclo 2025/26 (octubre-
abril) ha caido un 26%, a 6,921,000 sacos, en comparacion con los 9.383,000 del mismo periodo de 2024/25. En los primeros cuatro meses del afio calendario
2026, la produccién totalizd solo 3,213,000 sacos, un 28% menos que en el mismo periodo del afio anterior. En los Ultimos 12 meses (mayo de 2025 a abril de
2026), la produccién se situdé en 12,407,000 sacos, un 17% menos que en los 12 meses inmediatamente anteriores. El café de la Mitaca de todas formas
finalmente esta comenzando a llegar, aunque los precios internos se mantienen firmes. El avance de la cosecha ha alcanzado alrededor del 45% en Antioquia y el
Eje Cafetero, mientras que en regiones del sur como Narifio, Huila, Tolima y Cauca se encuentra cerca del 30%. Las condiciones climaticas se mantuvieron
favorables durante la Ultima semana.

Per( - la actividad de cosecha estéd comenzando en las zonas de menor altitud tanto en el norte como en el centro del pais, mientras que el flujo de café sigue
siendo limitado y continlia respaldando los altos precios. Las cooperativas siguen siendo los principales compradores activos. Las condiciones climaticas fueron
variables, con dias soleados y lluvias de ligeras a moderadas, mientras que las carreteras de acceso en la zona central permanecen completamente operativas.

Honduras - Se reportaron embarques de 910.000 sacos en abril. Esto eleva el total acumulado del afo (octubre-abril) a 3,82 millones de sacos, lo que
representa 1,1 millones (42%) por encima del promedio de los Ultimos 5 afios.

OTROS

Uganda - La disponibilidad de café arabica sigue siendo extremadamente escasa en Uganda, ya que la temporada de Rwenzori practicamente ha finalizado. En
cuanto al café robusta, los primeros flujos de la cosecha principal del suroeste estan comenzando a llegar al mercado, aunque los volimenes siguen siendo bajos
y los niveles de humedad elevados debido a las persistentes condiciones de lluvia. Las precipitaciones que persisten en todas las regiones cafetaleras siguen
dificultando las actividades de secado, mientras que el aumento de los precios del combustible y los mayores recargos por transporte estan incrementando aln
mas los costos logisticos.

DEMANDA / INDUSTRIA

Segun el altimo informe del Comittment of Traders de Londres, la categoria de Robusta «productor/comerciante» mostré una reduccidn en las posiciones
largas brutas (un indicador aproximado de la cobertura de precios de los tostadores) a 23.224 lotes (3,87 millones de sacos). Esto representa aproximadamente
un tercio del promedio de los Ultimos 10 afios y es la cifra mas baja desde que ICE (Europa) comenzo a publicar informes COT en 2011. Con base en la demanda
de Robusta en los mercados de destino, que ronda los 46 millones de sacos, esto equivaldria a poco mas de cuatro semanas de consumo.

Lavazza genera mas de tres cuartas partes de sus ingresos en el extranjero, los cuales ascendieron a unos 3.900 millones de euros en 2025, con un crecimiento
impulsado fundamentalmente por Estados Unidos y China. En general, el modelo de Lavazza pone de manifiesto una transformacion estructural, de una empresa
fuertemente arraigada en el mercado nacional a un grupo global, con una creciente diversificacion geografica y una presencia cada vez mas integrada en
produccion, venta minorista y distribucion. Esta trayectoria confirma una tendencia consolidada en el sector del café, el crecimiento depende cada vez mas de la
expansion internacional y de la capacidad de adaptar la gama de productos a los mercados locales sin comprometer la coherencia de la marca.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,1781 | 1,1793 | 1,1748

El BCE se enfrenta a su propia tension politica, ya que el IPC de la eurozona, previsto en un 2,9%, refleja el impulso inflacionario de la crisis energética, mientras
que la debilidad del crecimiento estructural en Alemania aboga por una politica monetaria expansiva, creando un panorama claramente menos restrictivo que el
de la Reserva Federal. La convergencia de la transicion formal del nuevo presidente de la Reserva Federal, Warsh, el 15 de mayo, el discurso de la presidenta del
BCE, Christine Lagarde, el miércoles, y la cumbre Trump-Xi, crean un entorno inusualmente rico en acontecimientos, donde la direccién del EUR/USD
probablemente estara determinada por unas sorpresas inflacionarias relativas y mucho mas por cualquier cambio en el sentimiento de riesgo geopolitico.

OTROS COMENTARIOS

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de los

mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen cardcter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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